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“Temel Ekonomik Gostergeler Sunumu” Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her
ayin son Persembe guni (resmi tatil olmasi durumunda izleyen ilk is gini) proje kapsaminda illerdeki Oda ve Borsalarin ortak
karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla paylasiimaktadir.
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Icerik
- Blyime, Uretim ve Satislar
- Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi
= Istihdam ve Issizlik
= Kamu Maliyesi
= Enflasyon
= Kredi ve Mevduat
= Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi: Secilmis GOstergeler

= Genel Degerlendirme
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Biiyiime, Uretim ve Satislar

Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYIH)
= GSYIH blyiimesi

= Uretim ve harcama yéniinden katkilar

Uretim
= Sanayi Uretim Endeksi (SUE)
= Oncii gostergeler
= Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Satislar

= Perakende Satis Hacim Endeksi

Ekonomik Gliven Endeksi



Yilin ikinci ¢ceyreginde milli gelir %?7,6 biiyiime kaydetmistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks biyiime egiliminin gliclendigine
isaret etmektedir.
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degisim (mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



Finans ve hizmetler buyumeyi suriikleyen ana sektorlerdir.
Sanayi sektort buyurken, insaat ve tarim sektorleri daralmaktadir.

GSYIH iktisadi faaliyet kollari (bir énceki yilin ayni ceyredine gore dedisim orani, %) 2022 G2

26,6

-10,9
Tarim, Sanayi Ingaat Hizmetler  Bilgi ve  Finans ve Gayrimenkul Mesleki, Kamu Diger
ormancihk iletisim sigorta idari ve  ydnetimi,  hizmet
ve balikgilik destek egitim,
hizmet
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

insan
saghgi
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Il BEEaTTEaaSS
Ozel tiiketim ve net ihracat biiyiimeyi yukari ceken temel harcama

gruplandir.
Kamu tuketimi ve yatinmlarin katkisi ise sinirhdir.

GSYIH harcama y6ntemiyle bilesenler (bir dnceki yilin ayni ceyredine gére dedisim, %) 2021 C1 — 2022 G2

2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4 2022-C1 2022-C2

— GSYIH I Gayrisafi sabit sermaye olusumu
B Yerlesik hanehalklarinin tiiketimi [l Mal ve hizmet ihracati
Il Devletin nihai tiiketim harcamalari B (Eksi) Mal ve hizmet ithalati

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



Il BEEaTTEaaSS BN HEE D
_isgi.icii odemelerinin katma degerden aldig: pay onemli dlciide gerilemistir.
Isglicti ddemelerinin pay! gecen yilin ayni ddnemine gore 7,2 puan gerilerken, net
isletme artigi/karma gelirin pay 4,8 puan artmistir.

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

54,0%
21,8%
25,4%
-1,1%

2020-C2 2021-C2 2022-C2

Net isletme artigi/Karma gelir Il isgiicii 6demeleri
Bl Sabit sermaye tiiketimi B Uretim (izerindeki net vergiler

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gérsellestirmesi
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Sanayi Uretim Endeksi (SUE), iiciincii ceyrege iliskin iiretimde yavaslama sinyali
vermektedir.

SUE, Eyliil ayinda aylik %1,6 diismiis ve 139 seviyesine gerilemistir. Uclincii ceyrekteki diisiis
ise %4,1'dir.

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak 2020 — Eyliil 2022)
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== Endeks (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis) Aylik degisim (%)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



tepav

Kapasite Kullanim Orani (KKO) da gerilemektedir.
Imalat Sanayinde KKO, Kasim ayinda bir dnceki aya gore 0,7 puan azalarak %75,9
seviyesinde gerceklesmistir. Ucuncl ceyrekteki dusus ise %0,7 dir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (mevsim etkilerinden arindiriimis)

Ocak 2020 — Kasim 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Yillik ve ayhk satislardaki en yuiksek artis bilgisayar ve iletisim aygitlari
grubundadir.
Otomotiv yakiti yillik bazda gerileyen tek harcama kalemidir.

Sektorlere gore perakende satis hacmi (Eylil 2022)

Il Yk degisim (takvim etkisinden arindiriimis, %)

B Aylik degisim (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, %)
29,5

22,1

9,7
2,3
1.8 0.0 06 1,6
-1,4
-3,1
Perakende Gida, Gida disi  Bilgisayar, Elektrikli Tekstil, Tibbi Posta Otomotiv
ticaret icecek (otomotiv  kitap ve esya ve giyimve dUrUnlerve  yoluyla yakiti
ve tutiin  yakiti harig) iletisim mobilya  ayakkabi kozmetik veya
aygitlari internet

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi (zerinden
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Oncii gostergeler de asag yonliidiir.

Elektrik tiiketimi son bes aydir gerilemektedir. Bilesik Oncli Gostergeler Endeksi de diisis
egilimindedir.

Oncu Gostergeler (Ocak 2020 —Eylil / Kasim 2022*)

Elektrik Tiiketimi Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi (MBONCU-SUE)**
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= Yillik % degisim == SUE (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis)

. _ _ == MBONCU-SUE (sag eksen)
Kaynak: TCMB, TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* MBONCU-SUE Eyliil ayi, elektrik tiiketimi ise 20 Kasim 2022 tarihi itibariyladir.
** MBONCU-SUFE'yi olusturan gdstergeler: Elektrik tretim miktari, satis miktari ile agiriklandiriimis hazine ihalesi faiz orani, ara mallari ithalati, TCMB Iktisadi
Yonelim Anketi - mamul mal stok miktar ile ilgili soru, toplam istihdam miktari ile ilgili soru, i¢ piyasadan alinan yeni siparislerin miktari ile ilgili soru ve ihracat
piyasalarindan alinan yeni siparis miktari ile ilgili soru
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Il BEEaTTEaaSS
Yuksek frekansli verilere dayali gosterge yilin ikinci yarisinda onemili odlglide

gerilemistir.
OECD Haftalik Buiyume Gostergesi, 6 — 12 Kasim haftasinda %?2,3 olarak hesaplanmistir.

OECD Haftalik Buylime Gdstergesi* (OECD Weekly Tracker, %) 5 Ocak 2020 — 12 Kasim 2022

—— GSYIH biiyiime orani
25 | === OECD Haftalik Blylime Gostergesi
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Kaynak: OECD, TEPAV gorsellestirmesi
* OECD Haftalik Buyime Gostergesi, makine 6grenmesi ve Google egilim verilerini kullanarak ekonomik faaliyetin gercek zamanli,

yuksek frekansli 6lcimaduar. Tuketim, isglcu piyasalari, konut, ticaret, endustriyel faaliyetler ve ekonomik belirsizlikle ilgili arama
davranisi hakkindaki bilgileri derlemektedir. OECD ve G20 lkelerini kapsayan 46 Ulke icin Uretilmekte ve yayinlanmaktadir. Alt ve st

bantlar yizde 95 giiven araligini temsil etmektedir.
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Gecgen yila kiyasla reel kesim guiveni zayiflarken, tuketici guveni artmaktadir.
Kasim ayinda reel kesim ve hizmet sektorlerinde gtiven endeksleri gerilemistir.

Ekonomik Giliven Endeksi (mevsim etkisinden arindiriimis)

Ekonomik Giiven Endeksi (Ocak 2020- Ekim 2022%*) Sektorel Guven Endeksleri (Kasim 2022)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Sektorel gliven endekslerinin Kasim verileri yayinlanmig olup, Ekonomik Gliven Endeksi 29 Kasim 2022 tarihinde yayimlanacaktir.
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2022 yih biiyiime tahminleri %4,7 — 5,3 araligindadir.
Kasim ayinda TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi beklentisi %5,1'de sabit kalmistir.

GSYIH biiyiime oranlari (%) 2011 — 2022

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

2011 2012 2013
2022 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF - Sonbahar 2022 Dinya Ekonomik Gérinimi Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Gériinim Raporu, Dinya Bankasi -

Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Giincelleme Raporu ve TCMB - Kasim 2022 Piyasa Katilimcilar Anketi (PKA)

verileridir
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Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

= Dis ticaret
= Ihracat ve ithalat
= Karsillama orani
= Turizm
= Cari denge ve finansmani
= (Cari islemler dengesi

= (Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri

= Merkez Bankasi rezervleri
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Eylul ayinda ihracat %9, 2, ithalat %38,1 artmistir.
Dis ticaret acigi ise %268,1 oraninda artarak 9,6 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir.

lhracat, ithalat ve dis ticaret dengesi (milyar dolar) Ocak 2020 — Eylul 2022
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== [hracat == ithalat B8l Dis Ticaret Dengesi

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ihracatta 6nemli hiz kaybi yasanmaktadir.
Ithalatin artis hizi 2021 Aralik’tan bu yana ihracatin Gzerindedir.

lhracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, milyar dolar ve %)
Ocak 2020 — Eylul 2022
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= [hracat = jthalat == |hracat - takvim etkisinden arindiriimis, yillik degisim (%)

== jthalat - takvim etkisinden arindirilmig, yillik degisim (%)
Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Ihracatin ithalati karsilama orani Eyliil ayinda gecen yila gére 18,6 puan
diismis ve %?70,2 olarak gerceklesmistir.
Enerji haric kalemlerde de karsilama orani 16,2 puan gerilemis ve %89,5’e dismdistur.

Ihracatin ithalati karsilama orani (%) Ocak 2020 — Eyliil 2022
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= Karsilama Orani
= Karsilama Orani (enerji harig)
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TEPAV gérsellestirmesi
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Dis ticaret hadleri tarihi diuisuk seviyelerdedir.
Eylal ayinda miktar endeksi bir 6nceki aya gore ihracatta %2,4 artarken, ithalatta %0,6
azalmistir.

Dis ticaret endeksleri (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig, 3 aylik hareketli ortalama)
Ocak 2020 — Eylul 2022

Miktar Endeksi Dig Ticaret Haddi*
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
*Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasina goére aylik dis ticaret hadleri verisidir.
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2022 yilinda turizm gelirleri pandemi oncesi seviyelerin uzerindedir.
Ocak-Eylul doneminde ziyaretci sayisi 39 milyonu asmis ancak, 2019 dlizeyinin altinda
kalmgtir.

Turizm geliri ve ziyaretgi sayisi* (Ocak 2019 — Eylul 2022)

Toplam Seyahat Gelirleri (milyar dolar) Ziyaretci Sayisi (milyon Kisi)
6.0 1
5.5 - - 2019 9.0 - - 2019
50 - - 2020 8.0 - 2020
45 | = 2021 ,0 ] 2021
4.0_ 6-0_
3.5 -
3.0 1 >0 7
2.5 - 4.0 -
2.0 A 3.0 A
1.5 A 2.0 -
1.0 -
0.5 - 107
0.0 — — 0.0 = —
S 3 * =z £ § E 3 UHE S < S g =2 2§ E 2 WHEE <
T % 2 T 8 <

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellegtirmesi

* 2012-2022 dénemini kapsayan turizm verilerinde iyilestirmeler yapilmis ve seyahat gelirleri toplam 22,4 milyar dolar yukari yoénli giincellenmistir.
Glncellemelerin yaklasik %80°i son dort yila aittir. Detayl bilgi igin bakiniz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-
40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AIPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-o0hBvgrX



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-ohBvgrX
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Cari islemler acigi artmaktadir; Eyliil ayi itibariyla 39,2 milyar dolara
yukselmistir.
Enerji ve altin disi cari islemler hesabi fazla vermekte olup artisi sinirlidir.

Cari islemler dengesi (12 aylik birikimli, milyar dolar) Ocak 2020 — Eylil 2022

60 -
= Cari islemler dengesi 48,8
== Cari islemler dengesi (eneriji harig) 38.2
_ . . . . 4
40 === Cari islemler dengesi (eneriji ve altin harig)
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Eyliil ayinda kaynagi heniiz tespit edilemeyen sermaye girisleri (Net Hata ve
Noksan) cari acigin yaklasik %40'1 diizeyindedir.

Portfoy yatinmlari kaynakli sermaye cikislari 20 milyar dolari asmistir.

Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri (12 aylik birikimli, milyar dolar)
Ocak 2020 - Eylul 2022

60 1 «= Cari islemler Dengesi
50 |l Dogrudan Yatinmlar (net)
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40 4 Il Portfdy Yatinmlari (net) I I . l I I I I

Diger Yatirmlar (net)* [ I ] B
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* Diger yatirnmlar, dogrudan yatirim, portfoy yatirimlari ya da rezerv varlik diginda kalan tim finansal iglemleri icermektedir. Efektif
ve mevduatlar, krediler ve ticari krediler ana kalemlerdir.
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Merkez Bankasi briit rezervleri son 6 haftada 10,5 milyar dolar artmistir.
Net rezervlerdeki artis 8,4 milyar dolardir. Swaplar dahil edildiginde net rezerv pozisyonu
-54,2 milyar dolar diizeyindeki yliksek negatif degerini korumaktadir.

Merkez Bankasi rezervleri (milyar dolar) Ocak 2020 — Kasim 2022*
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 11 Kasim 2022 tarihi itibariyladir.
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2022 yili sonunda cari islemler aciginin artacagi tahmin edilmektedir.
Uluslararasi kuruluslarin cari acik /GSYIH tahminleri %4,8 - 6,3 araligindadir.

Cari islemler dengesi / GSYIH (%) 2011 - 2022

0,7

-3,2 -3,1 2.8
4,1
5 4 '4,8 _5’0 '4,8
5,8 5.7
-6,3

2022 tahminleri*

-8,9

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF Dinya
Bankasi

Kaynak: TUIK, TCMB, TEPAV gérsellestirmesi
* IMF- Sonbahar 2022 Diinya Ekonomik Goérinimu Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Gériinim Raporu, Dinya Bankasi -
Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Gluncelleme Raporu verileridir.
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Istihdam ve Issizlik

= Toplam istihdam ve issiz sayilari

= Isgiiciine katilim ve issizlik oranlari

= Kadin ve geng issizlik oranlari

= Genis tanimli igsizlik oranlari
= Zamana bagl eksik istihdam ve issizlerin bitinlesik orani
= Issiz ve potansiyel isgiiciiniin bitiinlesik oran

= Atil isgtcu orani
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Eylul ayinda istihdam duserken igsiz sayisi artmistir.
Istihdam bir onceki aya gore 54 bin azalmis, igsiz sayisi ise 120 bin artmistir.

Toplam istihdam ve igsiz (mevsim etkisinden arindiriimis, milyon kisi) Ocak 2020 — Eylal 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Eylul ayinda igsizlik orani 0,3 puan artarak %10,1 olmustur.
Isglctne katihm orani Eylll ayinda %52,9 dlzeyinde sabit kalirken, son ceyrekteki
dusts 0,4 puan olmustur.

Issizlik ve isgiiciine katiim orani (mevsim etkisinden arindirilmis, %) Ocak 2020 — Eyliil 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kadin ve genc issizlik oranlari da artmistir.
Eylul ayinda igsizlik oranlar kadinlarda 0,2 puan, genclerde ise 1,2 puan ylkselmistir.

Geng ve kadin issizlik oranlari (mevsim etkisinden arindiriimis, %) Ocak 2020 — Eylil 2022

28 1= Geng issizlik orani
= Kadin igsizlik orani
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
Genis tanimli issizlik gostergelerinin tumiinde artis gergeklesmistir.
Eyliil ayinda zamana bagh eksik istihdam gostergesi bir 6nceki aya gore 0,5 puan, atil
isglicti orani ise 0,4 puan yukselmistir.

Isgiiciine iliskin tamamlayici gdstergeler* (mevsim etkisinden arindiriimis, %)
Ocak 2020 — Eylul 2022
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= Issizlik orani == Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oran
== Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin biitlinlesik orani Atil isglicti orani

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Zamana badl eksik istihdam: Referans haftasinda istihdamda olan, esas isinde ve dider isinde/islerinde fiili olarak 40 saatten daha az siire galismis olup,
daha fazla siire galismak istedigini belirten ve miimkiin oldugu takdirde daha fazla galismaya bagslayabilecek olan kisilerdir.

Potansiyel isgiicii: Referans haftasinda ne istihdamda ne de issiz olan calisma ¢adindaki kisilerden; is arayan fakat kisa sire igerisinde igbasi yapabilecek
durumda olmayanlarla, is aramadigi halde galisma istegi olan ve kisa siire igerisinde isbasi yapabilecek durumda olan kisilerdir.

Atil isglicli: Zamana baglh eksik istihdam, igsiz ve potansiyel isgiictiniin toplamidir.
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Kamu Maliyesi

= Merkezi Yonetim bitce dengesi
= Merkezi Yonetim faiz disi denge

= Program taniml faiz disi denge
= Merkezi Yonetim borg¢ stoku

= DOaviz cinsi borg stoku
= Merkezi Yonetim borg stoku / GSYIH
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Ekim ayinda Merkezi Yonetim biitce acigi gegen yila kiyasla %378,2 artarak
83,3 milyar TL'ye cikmistir.
Program tanimli faiz disi dengede ise 28,1 milyar TL acik kaydedilmistir.

Merkezi Yonetim Butce Dengesi (milyar TL) Ocak 2020 — Ekim 2022
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== Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi

== Merkezi Yonetim Program Tanimli Faiz DigI Denge
Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Ekim ayinda Merkezi Yonetim borg stoku 3,8 trilyon TL'yi asmistir.
Bor¢ stokunun %65,5'i doviz cinsindendir.

Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (Ocak 2020 — Ekim 2022)
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== Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku
= Merkezi Yonetim Doéviz Cinsi Bor¢ Stoku

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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2022'nin ikinci ceyreginde Merkezi Yonetim bor¢ stokunun GSYIH orani
%33,7'ye gerilemistir.

Merkezi Yonetim Borg Stoku / GSYIH (

%) 2020 C1 — 2022 C2

35,9

2020-G1 2020-C2 2020-G3 2020-G4 i 2021-C1 2021-G2 2021-G3 2021-G4 | 2022-G1  2022-G2

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalari
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Enflasyon

= TUketici enflasyonu
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve dzel kapsamli gdsterge - C
= Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

- Uretici enflasyonu
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat alt endeksi
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt kalemler
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Ekim ayinda tiiketici enflasyonu %85,5’e yukselmistir; Haziran 1998'den bu
yana gozienen en yuksek seviyedir.
Temel egilim gbstergelerinden TUFE-C endeksinin yillik degisimi ise %70,5ir.

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gostergesi - C* (yillik degisim, %) Ocak 2020 — Ekim 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi )
* Enflasyonun temel egilimini gostermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli géstergelerden TUFE-C, enerji, gida ve alkolstiz igecekler, alkollii ickiler ile tlitin
artinleri ve altin hari¢ TUFE'yi gdstermektedir.
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Ekim ayinda aylik tuiketici enflasyon orani %3,5tir; en yuksek fiyat artisi
%08, 3 ile giyim ve ayakkabi grubunda gerceklesmistir.
Yillk olarak en ylksek artislar ulastirma ve gida grubundadir.

TUFE ve alt kalemler (%) Ekim 2022
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Igecekler ve Tutiin Hizmetler
B Aylik degisim
I Villk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ekim ayinda yurt ici Uretici enflasyon orani %157,7'dir.
Yurt ici UFE ve TUFE enflasyonu arasindaki fark 72,2 puan ile yeni rekor seviyesini
gormustar.

YI-UFE ve imalat (yillik degisim, %) Ocak 2020 - Ekim 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ekim ayinda aylik uretici enflasyon orani %7,8dir; aylik enflasyon enerjide

9%26,5, elektrik, gaz iiretimi ve dagitiminda ise %32,8'dir.
Yillik fiyat artislar enerji sektoériinde %417,6, elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda ise

%554,6'ya ulasmistir.

YI-UFE ve alt kalemler (%) Ekim 2022

554,6
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| Gaz Uretimi i tlketim tiketim mali
ve Dagitimi
Bl Aylik degisim Sektdrlere gore Ana sanayi gruplarina gore
Il Yk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Enflasyonun 2022 yil sonunda yiiksek seviyesini koruyacagi tahmin edilmektedir.
Y1l sonu tiketici enflasyonu tahminleri %68,1 — 75,0 araligindadir.

Enflasyon (TUFE, %) 2011 - 2022

732 735 720
68,1
36,1
14,6
105 119 118

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

2022 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF- Sonbahar 2022 Diinya Ekonomik Goérinimu Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Gériinim Raporu, Dinya Bankasi -
Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Giincelleme Raporu ve TCMB - Kasim 2022 Piyasa Katilimcilar Anketi verileridir.



te paV | Slayt 41

Kredi ve Mevduat

Kredi gelismeleri
= Kredi buyume hizlar
= Tuketici kredi buylmesi
Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
= Takipteki alacaklar
= Karsiliksiz cek orani
Mevduat gelismeleri
= Toplam mevduat
= TL ve YP mevduat
Faiz oranlari
= Ticari kredi ve mevduat faizi
= Tuketici kredi faizleri
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Kredi kullanimlarinda artislar ticari krediler kaynakh olarak hiz kesmektedir.
Ticari kredilerin yillik artis orani %74'Gn altina inerken, tuketici kredilerindeki artis %33
ile sinirhdir.

Kredi biyimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik degisim, %) 3 Ocak 2020 — 11 Kasim 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Tasit kredilerinde yuksek artislar devam etmektedir; yillhik artis orani
%150°ye yaklagmistir.
Ihtiyac kredilerinde yillik artis orani %35,2, konut kredilerinde ise %?24,0 olmustur.

Tlketici kredi biyimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik % degisim) 3 Ocak 2020 — 11 Kasim 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki alacaklar orani gerilemektedir.
Kasim ayi itibariyla takipteki alacaklar orani tiiketici kredilerinde %?2,2, ticari kredilerde
ise %?2,3tur.

Takipteki kredi oranlar* (4 haftalik hareketli ortalama, %) 3 Ocak 2020 — 11 Kasim 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari

*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler icerisindeki payini gdstermektedir.

**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sorununun finansal bir probleme donlismemesi icin Mart 2020'de aldigi kararla,
31 Aralik’a kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis stiresini 30 glinden 90 gline, 3. grup krediye (takipteki
krediler) gegis siiresi de 90 giinden 180 giine cikarmistir. Ilgili uygulama bazi istisnalar taninarak 30 Eyliil 2021’e kadar uzatilmistir.
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Ekim ayinda karsiliksiz geklerin donusum orani tutar olarak artmistir.

Karsiliksiz ceklerde donusium oranlar tutar olarak %0,9, adet olarak %0,7
seviyesindedir.

Karsiliksiz cek dontstim orani* (%) Ocak 2020 — Ekim 2022
2,5 1
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Karsiliksiz gek donlisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek
adet ve tutarn igindeki oranidir.

** Mayis ayinda karsiliksiz gek islemlerine iligkin diizenleme nedeniyle veri agiklanmamustir.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm
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Kasim ayi itibarniyla toplam mevduatlar 8,4 trilyon TL'yi asmistir.
Kur Korumall Mevduatlar (KKM) dahil edildiginde, mevduat dolarizasyon orani %69,7dir.

Toplam mevduat tutarn (milyar TL) ve ddvize endeksli mevduatlarin orani (4 haftalik hareketli
ortalama, %) 3 Ocak 2020 — 11 Kasim 2022
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Yabanci para mevduatlar artmaktadir.
Son dort haftada yabanci para mevduatlar yaklasik 2 milyar dolar artarken, TL karsiligi
%1,3 artmistir.

TL ve YP mevduat (4 haftalik hareketli ortalama) 3 Ocak 2020 — 11 Kasim 2022
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Ticari kredi faizlerinde gerileme devam ederken, mevduat faizleri sabit
seyrini korumaktadir.

Kasim ayi itibaryla kredi faizleri %16,1, mevduat faizleri ise %15,9 diuzeyindedir.

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL Gzerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2020 — Kasim 2022**
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Tuzel kisi Kredili Mevduat Hesabi ve kurumsal kredi kartlar harictir.
** 11 Kasim 2022 tarihi itibaryladir.
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H BN 4 4 6B EE Emmmeas e
Ihtiyac ve tasit kredilerinda faiz oranlari sinirli miktarda gerilerken, konut
kredilerinde yluikselmektedir.

Kasim ayi itibaryla faizler ihtiyac kredilerinde %30,6, tasit kredilerinde %?25,5, konut
kredilerinde ise %?21,6'dr.

Tuketici kredi faizleri (TL Gzerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2019 — Kasim 2022*
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi
* 11 Kasim 2022 tarihi itibariyladir.
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Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB ortalama fonlama faizi
= Tahvil faizleri

= ABD tahvil faizi

= Tulrkiye risk primi (CDS)

=  Doviz kurlari
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Kasim ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faiz oraninin tek haneye

Merkez Bankasi agirlikli fonlama maliyeti %10,5 seviyesindedir.
dustrtlmesi beklenmektedir.

Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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ABD 10 yillik devlet i¢c borclanma faizi Kasim ayi itibariyla %3,79'dur.

ABD para politikasinda sikilasma devam etmektedir.

Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Turkiye'nin risklilik gostergesi son 7 ayin en dusuk duzeylerine gerilemistir.
Kredi temerriit takas (CDS) orani ile olctilen risklilik gostergesi Kasim ayi itibariyla 600
seviyesinin altindadir.

Kredi Temerrut Takasi — CDS* (gunlik) 1 Ocak 2020 — 21 Kasim 2022
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
* Tahvil ve benzeri yatinm enstriimanlarinda borglunun ddeyememe riskine karsi alacaklinin hakkini garanti eden sigortadir.
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Doviz kurlarinin seyrinde Euro/dolar paritesinin Euro lehine degisimi etkili olmaktadir.

Turk lirasinin dolar karsisinda de

surmektedir.

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi:
Secilmis Gostergeler*

= Enflasyon beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi
= DOviz kuru beklentileri

= (Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

= Cari yiIl sonu ABD dolar kuru beklentisi

= 12 ay sonrasinin ABD dolar kuru beklentisi
= Blyume beklentileri

= Cari yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

= Gelecek yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

* TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, 18 Kasim 2022 tarihinde yayimlanmigtir. Ilgili tarihten sonraki gelismeler beklentilere
yansimamaktadir.
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Kasim ayinda piyasa profesyonellerinin yil sonu tiiketici enflasyonu
beklentisi %68,1'dir.
12 ay sonu beklentisi ise %37,5%ir.

Yilik TUFE beklentileri (%) Ocak 2021 — Kasim 2022
75
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Anket katihmcilar doviz kurunun (ABD dolari/TL) yil sonunda 19,5 TL
olmasini beklemektedir.
12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise 23,4 TL olarak gerceklesmistir.

D6viz kuru beklentileri (ABD dolari/TL) Ocak 2021 - Kasim 2022
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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2022 yili buyiume beklentisi %5,1'de korunmustur.
2023 yih beklentisi ise 0,1 puan azalarak %4,1’e gerilemistir.

Bliyime beklentileri (%) Ocak 2021 - Kasim 2022
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri

2023 Yili GSYIH Biiyiime Beklentileri (%)
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Genel Degerlendirme -1

= 2022 yihnin ikinci ceyreginde bliyiime egilimi giclenmis ve milli gelir %7,6 oraninda
baylime kaydetmistir. Finans ve hizmetler bliyumeyi strikleyen ana sektdrler olurken,
ingaat ve tanim faaliyetlerinde daralma devam etmistir.

= Harcamalar tarafinda, 6zel tliketim ve net dis talep bliylimeyi yukari ¢cekerken, yatirmlar
sinirli katki vermistir. Ayrica, bu ceyrekte de isgiicii 6demelerinin katma degerden aldig
pay 6nemli 6lclide gerilemistir.

= Uclincli ceyrede iliskin Uretim, tiiketim ve dis ticarete yonelik veriler, dis talep etkisi daha
belirgin olmak Gzere, ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret etmekte; doérdincl
ceyrege ait ilk veriler ise yavaglama egiliminin son ceyrekte gliclendigini géstermektedir.

- Ihracat hizi 6nemli oranda diismiis, dis ticaret haddi tarihi en diisiik seviyesine
gerilemistir. Hizla artan dis ticaret acigina paralel olarak cari islemler dengesi
kotilesmistir. Yil sonunda cari acigin daha da artmasi tahmin edilmektedir.

- Odemeler dengesi finansmaninda, portfdy yatirimlari kaynakli cikislar devam etmektedir.
Kaynagi henliz tespit edilemeyen (Net Hata ve Noksan) sermaye girisleri cari islemler
aciginin %40ina ulasmistir.

= Merkez Bankasi briit ve net rezervleri ylikselmistir ancak, swaplar dahil net rezervler
yuksek negatif bakiyesini korumaktadir.



tepav | Siayt 60

Genel Degerlendirme -2

- Issiz sayisinda Nisan'dan beri gdzlenen diisme egilimi Eyliil ayinda tersine donmils,
igsizlik orani tekrar cift haneye yukselmistir. En yiksek artis genc issizlik oraninda
gozlenmis olup, genis tanimli issizlik oranlari da artmstir.

- Biitce gelirleri hiz kesmis, faiz giderleri tic katina ¢ikmis ve basta KIT'lere transferler ve
Kur Korumali Mevduat olmak Uizere faiz disi giderler de 6nemli oranda artmistir. Ekim
ayinda bitce acigi gecgen yila kiyasla 4 kat artmistir.

= Kredi faizlerindeki diistise ragmen, kredi kullanimlarinda artiglar ticari krediler kaynakli
olarak hiz kesmektedir. Yabanci para mevduatlar sinirli da olsa artmistir. Kur Korumali
Mevduatlar dahil edildiginde mevduat dolarizasyon orani %70’e ulasmaktadir.

= Tiketici enflasyonu son 24 yilin zirvesindedir. Uretici ve tiiketici enflasyonu arasindaki
tarihi fark ve Uretim icin ana girdi olan enerji fiyatlarindaki yiksek artislar maliyet
baskilarinin daha da gliglendigini gostermektedir.

= Aralik ayi itibariyla baz etkisi nedeniyle yillik enflasyon oraninda bir miktar disis
gerceklesmesi beklenmekle birlikte, yil sonu tahminleri yiliksek seviyelere isaret
etmektedir.

= Finansal kosullarin biylime ve istihdam artisini desteklemesini amaclayan para politikasi
uygulamalar stirmektedir; politika faizi ile enflasyon farki 75 puana ulagmistir.
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Kaynak Onerileri - 1

= Blyume, Uretim ve satislar
= Doénemsel Gayrisafi Yurt Ici Haslla, II. Ceyrek: Nisan-Haziran 2022

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-II.-Ceyrek:-Nisan-Haziran-
2022-45550

= TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Eyliil 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Eylul-2022-45739

= TUIK Perakende Satis Endeksleri, Eyliil 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Eylul-2022-45726

= Dis ticaret ve 0demeler dengesi
= TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Eyliil 2022

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

= Istihdam ve igsizlik
= TUIK Isgiici Istatistikleri, Eylil 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Eylul-2022-45655
= TEPAV istihdam Izleme Biilteni, Ajustos 2022

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2022/bultenler/istihdam/tepav istihdam izleme bulteni agustos
2022.pdf



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-II.-Ceyrek:-Nisan-Haziran-2022-45550
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Eylul-2022-45739
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Eylul-2022-45726
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Eylul-2022-45655
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2022/bultenler/istihdam/tepav_istihdam_izleme_bulteni_temmuz_2022.pdf
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Kaynak Onerileri - 2

= Sektorel guven endeksleri
= TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Ekim 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Ekim-2022-45563
= TEPAV Perakende Guven Endeksi, Ekim 2022
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2022/bultenler/tepe/tepav_perakende guven endeksi ekim
2022.pdf

= Enflasyon
=  TCMB Ekim Ayi Fiyat Gelismeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/87c0c30a-ff99-4f11-9eaa-
fl1e8747e7152/afiyatekim22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-87c0c30a-ff99-4f11-

9eaa-f1e8747e7152-oh1s7E4

= TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi: Secilmis gostergeler

= TCMB Piyasa Katimcilari Anketi, Kasim 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-
21e0a22a6405/PKA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-

4b33-abb6-21e0a22a6405-0i9ypUq



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Ekim-2022-45563
https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2022/bultenler/tepe/tepav_perakende_guven_endeksi_ekim_2022.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/87c0c30a-ff99-4f11-9eaa-f1e8747e7152/afiyatekim22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-87c0c30a-ff99-4f11-9eaa-f1e8747e7152-oh1s7E4
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405/PKA_Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405-oi9ypUq
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Kaynak Onerileri - 3

= Donemsel genis icerikli raporlar
= Enflasyon Raporu 2022 - IV (27 Ekim 2022)
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon
+Raporu/2022/Enflasyon+Raporu+2022+-+1V
= Finansal Istikrar Raporu — Mayis 2022, Sayi 34
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
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